Bab X
MODAL VENTURA

Modal Ventura merupakan bagian dari Lembaga Keuangan yang
memberikan skema pembiayaan yang relative lebih lunak dibandingkan dengan
jenis lembaga keuangaan lainnya. Dalam modal ventura ini dalam pembiayaan

terdapat dua dimensi yaitu bisnis dan sosial.
Pengertian

Modal Ventura menurut SK Menteri Keuangan th 1988 adalah suatu badan usaha
yang melakukan kegiataan pembiayaan dalam bentuk penyertaan modal kedalam

suatu perusahaan pasangan usaha untuk jangka waktu tertentu.

Modal Ventura yaitu suatu pembiayaan oleh suatu perusahaan kepada suatu
perusahaan pasangan usahanya yang prinsip pembiayaannya adalah penyertaan

modal.

A) Dasar Hukum Modal Ventura di Indonesia
Modal Ventura legal memiliki dasar hukum:

1) KEPPRES No. 61 Tahun 1998 : tentang lembaga pembiayaan ventura
tersebut.

2) KEPKEMENKEU: No.125/ KMK.013/ 1998 : tentang ketentuan dan
juga tata cara pelaksanaan dari lembaga pembiayaan tersebut.

Dengan menggunakan dua peraturan tersebut bisa dijadikan sebagai awal

sejarah dari pendirian dana ventura di Indonesia ini. Tidak hanya cukup sampai di
situ saja, dana dari pemodal ventura di Indonesia ini juga dijelaskan ke dalam

peraturan perundang-undangan yang sifatnya perdata maupun hukum publik.



Pengertian, Kelebihan dan Kekurangannya Adapun sejarah modal ventura di
Indonesia di awali dengan pembentukan PT Bahana Pembinaan Usaha Indonesia
(BPUI). BPUI merupakan BUMN yang sahamnya dimiliki oleh Departemen
Keuangan (82,2 persen) dan Bank Indonesia (17,8 persen). Tujuan Perusahaan
Modal Ventura Tujuan perusahaan modal ventura tertuang di dalam Keputusan
Menteri Keuangan Republik Indonesia Nomor 1251/1988. Di dalam Keputusan
Menteri Keuangan tersebut dijelaskan, perusahaan modal ventura dapat membantu
permodalan maupun bantuan teknis yang diperlukan pengusaha maupun usaha
yang sudah berjalan guna untuk: Pengembangan suatu penemuan baru.
Pengembangan perusahaan yang pada tahap awal usahanya mengalami kesulitan
dana. Membantu perusahaan yang berada pada tahap pengembangan. Membantu
perusahaan yang berada dalam tahap kemunduran usaha. Pengembangan proyek
penelitian dan rekayasa. Pengembangan berbagai penggunaan teknologi baru dan
alih teknologi baik dari dalam maupun luar negeri. Membantu pengalihan
pemilikan perusahaan Modal Ventura sebagai salah satu pembiayaan yang
mengandung resiko (biasanya dilakukan dalam bentuk partisipasi equity), terhadap
perusahaan perusahaan yang mempunyai potensi beberapa nilai tambah dalam
bentuk advis manajemen dan memberikan kontribusi terhadap keseluruhan strategi
perusahaan yang bersangkutan. Modal ventura sebagai suatu dana usaha dalam

bentuk usaha atau pinjaman yang bisa dialihkan menjadi saham.

Jenis pembiayaan modal ventura atau kegiatan perusahaan modal ventura
tertuang di  dalam Peraturan OJK Nomor 35/POJK.05/2015 tentang
Penyelnggaraan Usaha Perusahaan Modal Ventura. Di dalam aturan tersebut
dijelaskan ada empat jenis pembiayaan modal ventura, yakni sebagai berikut:
Penyertaan saham. Penyertaan saham dilakukan dengan cara melakukan

penyertaan saham melalui pembelian saham pada pasangan usaha yang belum



diperdagangkan di bursa saham. Adapun penyertaan saham tersebut harus
memenuhi 2 unsur yaitu jangka waktu penyertaan saham paling lama 10 tahun
dapat diperpanjang sebanyak 2 kali dengan total jangka waktu perpanjangan
seluruhnya paling lama 10 tahun dan wajib melakukan divestasi dengan jangka
waktu yang telah disepakati dengan Pasangan Usaha sesuai dengan ketentuan.
Penyertaan melalui pembelian obligasi konversi. Cara ini dapat dilakukan melalui
pembelian sertifikat obligasi sebagai bukti kepemilikan obligasi konversi dan/atau
pembelian obligasi konversi yang dituangkan dalam perjanjian dengan akta notariil.
Obligasi Konversi dapat dikonversi menjadi penyertaan saham pada saat jatuh
tempo untuk jangka waktu tertentu berdasarkan perjanjian yang telah disepakati.
Pembiayaan berdasarkan pembagian atas hasil usaha. Pembiayaan usaha produktif
adalah skema pembiayaan yang wajib dilakukan dalam bentuk penyaluran
pembiayaan kepada debitur yang bertujuan untuk menghasilkan barang dan/atau

jasa meningkatkan pendapatan bagi debitur

B) Tujuan dan Manfaat Modal Ventura
Dana ventura yang sangat bermanfaat sekali untuk perusahaan rintisan.

Manfaat yang bisa didapatkan dari dana ventura tersebut :
1) Meningkatkan Kegiatan dan Potensi Usaha

Perusahaan modal atau dana ventura ini tidak hanya berperan sebagai
investor saja namun juga akan ikut terlibat dalam manajemen dan menjadikan
perusahaan yang diberikan dana tersebut sebagai partnernya. Perusahaan yang
menjadi partner ini biasanya usaha kecil atau rintisan yang tentunya membutuhkan
modal dan dana yang besar untuk bisa meningkatkan usahanya. Investor dana
ventura akan menjadi rekan yang membantu dalam pengembangan produk,

pengembangan ide, maupun bisnis supaya menjadi lebih besar lagi. Oleh sebab itu



bisa dipastikan bahwa dengan adanya keterlibatan dari pemberi dana ventura ini
kegiatan dan potensi usaha akan jauh lebih meningkat.
2) Pemasaran Produk Lebih Efisien

Maksudnya memasarkan produk lebih efisien dimana perusahaan kecil atau
UMKM pemasarannya tidak akan maksimal, dengan dana ventura kredibilitas
perusahaan akan menjadi meningkat kemudian bagi UMKM produksinya akan
menjadi lebih besar lagi sehingga dengan produk yang melimpah pemasarannya
akan menjadi lebih maksimal dan lebih mudah.
3) Kepercayaan dari Bank

Perusahaan rintisan akan sulit mendapatkan kepercayaan dari bank karena

manajemen masih belum efektif dan juga stabil. Bank juga tidak mau mengambil
risiko jika perusahaan tersebut tidak bisa membayar hutang atau cicilan
dikarenakan mengalami kebangkrutan akibat manajemen yang belum stabil
tersebut. Bank akan lepas tangan setelah memberikan pinjaman sehingga apapun
yang terjadi pada perusahaan tersebut bank tidak akan mau ikut campur karena
tidak dilibatkan dalam manajemen. Berbeda dengan dana ventura yang mana akan
terlibat dalam manajemen sehingga ketika ada masalah terjadi mereka akan ikut
membantu memecahkannya. Dengan tergabung dalam dana ventura ini nilai plus
yang akan didapatkan perusahaan akan mendapatkan kepercayaan dari bank yang
juga berperan sebagai pemberian modal usaha.
4) Likuiditas yang Membaik

Perusahaan rintisan yang akan mendapatkan dana modal dari venture
capital tidak harus membayar beban bunga dan angsuran hutang. Dengan hal
tersebut maka penambahan modal bisa secara langsung digunakan sehingga
likuiditas perusahaan tersebut meningkat.

5) Rentabilitas yang Semakin Baik
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Perusahaan modal ventura tidak hanya membantu dana saja namun sekaligus
membantu dari sisi manajemen, dengan begitu biaya pemasaran dan juga biaya
produksi bisa diminimalisir dengan baik sehingga kemampuan bagi perusahaan
untuk bisa mendapatkan keuntungan atau rentabilitas bagi perusahaan semakin
meningkat.

Beberapa informasi mengenai modal atau dana ventura yang sangat penting
diperhatikan terutama bagi perusahaan baru seperti startup. Dengan bergabung
dengan perusahaan modal ventura,Perusahaan startup akan mendapatkan
kentungan berupa sumber dana bagi perusahaan, adanya penyertaan manajemen,
dan juga bisa mendapatkan kepedulian tinggi dari perusahaan pemberi dana
tersebut sehingga dengan keuntungan tersebut perusahaan startup akan bisa lebih

maju dibandingkan sebelumnya.

Manfaat Modal Ventura bisa dibagi menjadi :

1. Bagi perusahaan pasangan usaha:
: terpenuhinya kebutuhan dana untuk menjalankan usaha
2. Manfaat utama bagi Perusahaan Modal Ventura:

a. Memperoleh balas jasa atas pembiayaan yang telah dilakukan kepada
perusahaan pasangan usaha
b. Membantu peningkatan kesejahteraan rakyat banyak melalui pengembangan

usaha yang sedang mengalami kesulitan pembiayaan.
Manfaat lainnya : . Peningkatan kemungkinan berhasilnya usaha
. Kelancaraan pendanaan

. Peningkatan effisiensi Usaha



. Peningkatan Bankability
. Peningkatan kemampuan pengembangan usaha
Manfaat lainnya yang masih berhubungan dengan manfaat utama:

1. Peningkatan mampuan teknis dan pengalaman karyawan dan staff
perusahaan.

2. Peningkatan informasi tentang modal ventura.

C) 1. Jenis Modal Ventura berdasarkan Cara Penghimpunan Modal :

Selain dari modal sendiri juga dari modal pinjaman. Terdapat dua jenis

penghimpunan modal yi:

a. Leverage venture capital
Yaitu yang bersumber dari suatu pinjaman dari berbagai macam pihak

b. Equity venture capital
Yaitu modal ventura yang bersumber dari suatu perusahaan dengan
sebagaian besar penghimpunan dananya dalam bentuk modal sendiri

dalam berbagai bentuk equity venture capital.

Mekanisme
Perusahaan Modal Ventura memberikan bantuan meliputi dua bentuk
yaitu bantuan dana dan bantuan manajemen. Mekanisme yang dilakukan
oleh Perusahaan Modal Ventura meliputi prinsip bantuan, tahap

pembiayaan, bentuk pembiayaan, dan bentuk kesepakatan.

Prinsip bantuan
Dalam prinsip ini terdapat 3 prinsip yang diberikan kepada Perusahaan

Pasangan Usaha:



a. Diberikan dalam bentuk penyertaan modal secara langsung yaitu
ekuitas.

b. Diberikan dalam bentuk investasi modal ventura yang berupa
penyertaan, yang didasarkan waktu panjang.

c. Bantuan yang diberikan dalam jangka panjang untuk mengembangkan

usaha perusahaan yang dibiayai.

Tahap Pembiayaan :

Pada dasarnya perusahaan pasangan usaha dapat memperoleh bantuan
modal ventura dalam setiap kegiataan usahanya dan tidak harus pada
tahap awal kegiataan wusaha. Perusahaan Modal Ventura dalam
memberikan pembiayaan pasangan usahanya akan melakukan analisa
secara mendalam terhadap kelayakan kegiatan usahanya.

Mendapat pembiayaan pada saat berikut :

a. Pengembangan ide Usaha

b. Awal kegiatan usaha

c. Awal pengembangan usaha

d. Ekspansi

e. Kejenuhan atau Penurunan.

2.Jenis Modal Ventura berdasarkan cara Pemberi Bantuan :
Bantuan ini diberikan kepada perusahaan pasangan Usaha dapat meliputi
dua hal, yaitu bantuan finansial dan bantuan manajemen. Dari dua bantuan tsb

dilakukan beberapa pendekatan antara lain :

a. Single tier approach,



Pendekatan ini menempatkan sebuah perusahaan modal ventura dalam
dua fungsi sekaligus, yaitu sebagai pemberi bantuan pembiayaan dan
juga sebagai pemberi bantuan manajmenen atau pengelolaan dana.

Pihak yang terlibat :

1. Perusahaan Modal Ventura

2. Perusahaan Pasangan Usaha.

b. Two tier Approach

Pendekatan ini memungkinkan sebuah perusahaan pasangan usaha
untuk menerima bantuan pembiayaan dan bantuan manajmen dari
Perusahaan Modal Ventura yang berbeda.
Pihak yang terlibat dlam hal ini :
1. Perusahaan Modal Ventura yang memberikan bantuan pembiayaan
2. Perusahaan Modal Ventura yang memberikan bantuan Manajemen

3. Perusahaan pasangan.
Tahap Pembiayaan

Perusahaan modal ventura memberikan pembiayaan kepada perusahaan

pasangan usaha pada saat saat sebagai berikut :

a. Pengembangan ide usaha
b. Awal kegiataan usaha

c. Awal pengembangan usaha
d. Ekspansi

e. Kejenuhan atau penurunan.
Bentuk pembiayaan

Beberapa bentuk pembiayaan :



#. Penyertaan modal dalam bentuk saham

#. Obligasi yang dapat dikonversikan dalam saham

#. Pinjaman dengan tingkat bunga yang rendah

#. Lain lain sepanjang tidak bertentangan dengan prinsip modal ventura.
Bentuk Kesepakatan

. Jumlah Pembiayaan, Jumlah pembiayaan harus disebutkan dengan

jelasdengan satuan mata uangyang telah disepakati bersama.
. Jangka waktu,

. Cara Penarikan atau pencairan,

. syarat disvestasi

. Perubahan atau perpindahan pemilik

. Bentuk balas jasa finansial.

. Cara, Jumlah, Waktu pembayaran balas jasa finansial.

. Jadwal Penggunaan bantuan dana

3.Berdasarkan Kepemilikan
Modal ventura berdasarkan kepemilikan dibedakan menjadi empat bagian, yakni:
1) Private Venture Capital Company
Private venture capital company merupakan perusahaan yang belum go
public. Dengan kata lain, perusahaan ini belum menjual lembaran sahamnya di
lantai bursa.

2) Public Venture Capital Company



public venture capital company adalah perusahaan modal ventura yang
sudah menjual lembaran sahamnya di lantai bursa.
3) Bank Affiliate Venture Company
Perusahaan modal ventura ini didirikan oleh beberapa pihak bank.
Mereka tergolong mengalami surplus dana atau mempunyai tujuan khusus dalam
hal modal ventura.
4) Conglomerate Venture Capital
Sedangkan yang terakhir adalah conglomerate venture capital.
Perusahaan modal ventura ini dibangun oleh beberapa perusahaan besar.
Istilah perusahaan modal ventura kerap didengar terutama berkaitan dengan

pembiayaan atau permodalan perusahaan rintisan atau start up.

Kesimpulan

Modal ventura wmerupakan jenis investasi yang mendapat
dana dalam bentuk penyertaan wodal dan manajemen pada
sebuah perusahaan swasta dalam kurun waktu tertentu. Ada pun
dua jenis metodenya yakni berdasarkan cara pemberian dana dan
cara penghimpunan dana  berdasarkan kepeemilikan. Manfaat
modal ventura adalah untuk wmeningkatkan aktivitas dan potensi
bisnis, membuat pemasaran produk lebih efisien, likuiditas dan

profitabilitas.
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